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روند رو به 
افزایش کسری حساب 

سرمایه در کشور

شش ماهه

تجارت خارجی و رابطه مبادله

بر اسـاس آمار منتشـر شـده از سـوی گمرک ج.ا.ا، 
در دوازده ماهـه سـال 1402 میزان صادرات قطعی 
کالاهـای غیرنفتی کشـور )بـه اسـتثنای نفت خام، 
نفـت کوره و نفت سـفید و همچنین بدون صادرات 
از محـل تجـارت چمدانـی( بـا نزدیک بـه 9 درصد 
کاهـش در ارزش نسـبت بـه سـال قبـل بـه تقریبا 
49 میلیـارد دلار رسـیده اسـت. همچنیـن، واردات 
کشـور در این مدت با نزدیک به 10 درصد افزایش 
در ارزش بـه تقریبا 66 میلیارد دلار رسـیده اسـت.   
 ارزش واحـد صـادرات در سـال 1402 بـا حـدود 
بـه  قبـل  سـال  بـه  نسـبت  کاهـش  درصـد   17
363 دلار در هـر تـن رسـیده اسـت. در مقابـل، 

بـا  بـه سـال 1401  نسـبت  واردات  واحـد  ارزش 
حـدود 6 درصـد افزایـش بـه 1696 دلار در هـر 
رشـد  بیانگـر  مسـئله  ایـن  اسـت.  رسـیده  تـن 
سـریع‌تر ارزش واحـد واردات و در نتیجـه کاهـش 
اسـت.  1402 سـال  در  تجـاری  مبادلـه  رابطـه 

شـیب  از  صـادرات  واحـد  ارزش  کلـی،  به‌طـور 
کمتـری نسـبت بـه ارزش واحـد واردات برخـوردار 
اسـت و فاصلـه بیـن آن‌هـا از سـال 1399 تا کنون 
بـا سـرعت بیشـتری نسـبت بـه سـال‌های قبل‌تـر 
در حـال افزایـش اسـت. افزایش فاصلـه بین ارزش 
هـر تـن صـادرات و واردات منطبـق بـا دوره‌هـای 
تسـریع کاهـش رابطه مبادله تجاری کشـور اسـت.

مأخذ: بانک مرکزی  مرکز آمار و گمرک.

خالص حساب سرمایه

بررسـی اجـزای تشـکیل‌دهنده موازنـه پرداخت‌هـا 
تجـاری  تحـولات  خصـوص  در  مهمـی  اطلاعـات 
هـر  صورتی‌کـه  در  می‌دهـد.  دسـت  بـه  کشـور 

یـک از ایـن اجـزا بـا کسـری مواجـه شـود، وزنـه 
تقاضـا در برابـر عرضـه سـنگین‌تر شـده و تشـدید 
شـرایط تورمـی را بـه دنبـال خواهـد داشـت. یکی 
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ارزش واحد واردات ارزش واحد صادرات (دلاری)رابطه مبادله 
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اسـت.  اجـزا، حسـاب سـرمایه  ایـن  از مهم‌تریـن 
زمانی‌کـه این حسـاب دچار کسـری می‌شـود، این 
نگرانـی شـکل می‌گیـرد کـه تعـادل ورود و خـروج 
سـرمایه بـه هم خورده اسـت. منفی‌شـدن حسـاب 
سـرمایه بـه ایـن معنی اسـت کـه سـرمایه اقتصاد 
کشـور  از  توسـعه،  و  تولیـد  در  جـای صـرف  بـه 

خـارج شـده اسـت. رونـد کسـری خالـص حسـاب 
سـرمایه در سـال‌های اخیـر صعـودی بـوده اسـت. 
ایـن کسـری از سـال 1400 تـا کنـون بـا سـرعت 
بیشـتری در حـال افزایـش اسـت. رقـم مربـوط به 
کسـری خالص حسـاب سـرمایه در نه ماهه 1402 

بیـش از 20 میلیـارد دلار بـوده اسـت. 

مأخذ: بانک مرکزی.
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میلیون دلار-اجزای ترازپرداخت ها

حساب جاری  حساب سرمایه 

1402نه ماهه  1401 1400 1399 1398 شرح
6326 14205 11144 708- 1652- (میلیون دلار)تراز حساب جاری 
20193- 15069- 9333- 6318- (میلیون دلار)تراز حساب سرمایه  -365
1225 4033 895 2641- 671 (میلیون دلار)موازنه کل 

- - 838 1224 906  (میلیون دلار)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 
363* 436 396 308 309 (دلار)ارزش هر تن صادرات گمرکی 
1696* 1605 1287 1153 1237 (دلار)ارزش هر تن واردات گمرکی 

متغیرهای کلان اقتصاد ایران

1402دوازده ماهه * 

مأخذ: بانک مرکزی.
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افزایش سرعت 
رشد پیچیدگی اقتصادی 
در آسیای شرقی، اروپای 

شرقی و شرق آفریقا

رشد پیچیدگی اقتصادی

.Atlas.cid.harvard.edu :مأخذ

شاخص پیچیدگی اقتصادی )ECI( تنوع و پیچیدگی 
قابلیت‌های تولیدی نهفته در صادرات هر کشور را 
نشان می‌دهد. رشد اقتصادی مستلزم انباشت دانش 
جدید و استفاده از آن برای تنوع بخشیدن به تولید 

از طریق فعالیت‌های پیچیده‌تر است.
محققان دانشگاه هاروارد با شناسایی کشورهایی که 
پیچیدگی اقتصادی آن‌ها فراتر از انتظارات مبتنی 
بر سطح درآمدی آن‌ها است، پیش‌بینی دقیقی از 
کشورهای با رشد پیچیدگی اقتصادی سریع‌تر طی 
دهه آینده را ارائه کرده‌اند. بر این اساس، پیش‌بینی 
دهه  در  اقتصادی  پیچیدگی  رشد  سرعت  می‌شود 
آینده در سه قطب رشد یعنی آسیای شرقی، اروپای 
شرقی و شرق آفریقا افزایش یابد. در حال حاضر، 
در آسیای شرقی اقتصادهای چین، کامبوج، ویتنام، 
اقتصادی  پیچیدگی  دارای  هند  و  مالزی  اندونزی، 
آینده  دهه  در  رشد  سریعترین  ایجاد  برای  لازم 
انتظار  نیز  آفریقا  در شرق  تا سال 2031 هستند. 
می‌رود اقتصادهای اوگاندا، تانزانیا و موزامبیک رشد 
سریعی را تجربه کنند، البته این رشد بیشتر ناشی 
پیچیدگی  در  پیشرفت  تا  است  جمعیت  رشد  از 

اقتصادی. در اروپای شرقی پتانسیل رشد قوی برای 
وجود  اقتصادی  پیچیدگی  در  مداوم  پیشرفت‌های 
بلاروس،  لیتوانی،  گرجستان،  به‌طوری‌که  دارد. 
و  رومانی  هرزگوین،  و  بوسنی  لتونی،  ارمنستان، 
آلبانی همگی در بین 15 اقتصاد برتر پیش‌بینی‌شده 
قرار دارند. خارج از این قطب‌های رشد، پیش‌بینی‌ها 
همچنین پتانسیل اقتصاد مصر را برای دستیابی به 
نشان می‌دهد. سایر مناطق در حال  رشد سریعتر 
کارائیب  دریای  و  لاتین  آمریکای  جمله  از  توسعه 
کمتر  دستاوردهای  به  دستیابی  با  آفریقا،  غرب  و 
در پیچیدگی اقتصادی خود، با چشم‌اندازهای رشد 

چالش برانگیزتری روبرو هستند.
در خصوص ایران باید گفت این کشور از نظر سطح 
است. در  پیچیده  انتظار  از حد  درآمد کمی کمتر 
نتیجه انتظار می‌رود اقتصاد ایران طی دهه آینده به 
کندی رشد کند. به نحوی‌که پیش‌بینی در خصوص 
پیچیدگی اقتصادی آن حاکی از رشد 2 درصدی و 

جایگاه 105 در بین 133 کشور است.

5 4 3 2 1 رتبه
اندونزی چین تانزانیا کامبوج اوگاندا کشور
5.6 5.8 5.9 6.1 7.5 درصد- رشد پیچیدگی اقتصادی

2031پنج کشور برتر به لحاظ پیش بینی رشد پیچیدگی اقتصادی تا سال 

سهم از بازارهای جهانی
بررسی سهم ایران از بازارهای جهانی در خصوص 
10 دسته کالایی نشان می‌دهد بیشترین سهم این 

کشور مربوط به مواد معدنی بوده است. به نحوی‌که 
طی دوره 2021-2001 به‌طور متوسط 2.3 درصد 
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از بازار جهانی مواد معدنی از آن ایران بوده است. در 
تمامی سال‌های این دوره سهم ایران از بازار جهانی 
کشاورزی،  )منسوجات،  کالایی  دسته‌های  سایر 

سنگ، فلزات، شیمیایی، وسایل نقلیه، ماشین‌آلات، 
الکترونیک و خدمات( کمتر از یک درصد بوده است. 

مأخذ: بانک جهانی.

.Atlas.cid.harvard.edu :مأخذ

تجارت جهانی
بر اساس گزارش بانک جهانی، تجارت جهانی کالا و 
خدمات در سال 2023 تقریبا ثابت بوده و فقط 0.2 
این  است.  داشته  رشد  قبل  سال  به  نسبت  درصد 
میزان رشد، کندترین رشد تجارت کالا و خدمات 
در 50 سال گذشته بوده است )به غیر از سال‌های 
گفت  می‌توان  مهم  این  توضیح  در  جهانی(.  رکود 
بیانگر کاهش  کاهش تجارت کالا در سال گذشته 
کاهش  و  کلیدی  پیشرفته  اقتصادهای  در  تجارت 

بازتاب کاهش  EMDEها و همچنین  سرعت رشد 
شدید رشد تولید صنعتی جهانی است. این میزان 
کاهش در تجارت جهانی کالا، اولین انقباض پایدار 
در تجارت کالا در 20 سال گذشته بوده است )به غیر 
از سال‌های رکود جهانی(. همچنین، سرعت رشد 
تجارت خدمات در نیمه دوم سال 2023 و به دنبال 
است. شده  کند  کووید  همه‌گیری  نسبی  بازگشت 
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درصد-سهم ایران از بازارهای جهانی

منسوجات کشاورزی سنگ مواد معدنی فلزات شیمیایی
وسایل نقلیه ماشین آلات الکترونیک خدمات سایر
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درصد-رشد تجارت جهانی کالا و تولید صنعتی جهانی

تجارت کالا تولید صنعتی
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تجارت مواد و محصولات معدنی
بر اسـاس آمـار گمرک ج.ا.ا، در سـال 1402 ارزش 
بخـش  در  معدنـی  محصـولات  و  مـواد  صـادرات 
بالادست زنجیره ارزش فلزات اساسی بیش از 2257 
میلیـون دلار بـوده اسـت. همچنیـن، رقـم مربـوط 
بـه ارزش صـادرات بخش پایین‌دسـت ایـن زنجیره 
نزدیـک بـه 9149 میلیـون دلار ثبت شـده اسـت.

در بیـن اقالم بالادسـت، بیشـترین میـزان ارزش 
صـادرات مربـوط بـه سـنگ آهـن و کنسـانتره آن 
بـوده اسـت. شـایان ذکـر اسـت علی‌رغـم اینکـه 
کشـور بـه عنـوان صادرکننـده ایـن دسـته از مواد 
معدنـی شـناخته می‌شـود، در سـال 1402 ارزش 
وارداتـی معـادل 2 هـزار دلار بـرای ورود سـنگ 

آهن و کنسـانتره‌ آن از مبدأ کشـور ترکیه به ایران 
ثبـت شـده اسـت. همچنیـن، روند کسـری تجاری 
در خصـوص سـنگ آلومینیـوم و کنسـانتره‌ آن نیز 
در ایـن سـال بـا افزایش همـراه بوده اسـت. به نظر 
می‌رسـد وضعیـت فعلی بالادسـت زنجیره ناشـی از 
عدم اکتشـاف ذخایر معدنی جدید در کشـور باشد.     
در میـان اقالم پایین‌دسـت زنجیـره، محصـولات 
ارزش‌تریـن  بـا  عنـوان  بـه  فـولادی  و  آهنـی 
محصولات صادراتی در سـال 1402 شـناخته شده 
و حـدود 68 درصـد ارزش صـادرات پایین‌دسـت 
محصـولات  داده‌انـد.  اختصـاص  خـود  بـه  را 
گرفته‌انـد.  قـرار  دوم  جایـگاه  در  نیـز  مسـی 

مطابـق گزارش شـاخص مدیـران خرید، شـامخ صنعت 
در فروردیـن مـاه 1403 بعـد از حـذف اثـر تعطیالت 
نـوروزی بـا ثبـت عـدد 50.2، نسـبت بـه اسـفند مـاه 
1402 بهبود نسـبی اندکی داشـته ‌اسـت. نتایج مربوط 
بـه مولفه‌های تشـکیل‌دهنده شـامخ حاکی از آن اسـت 
کـه مقـدار تولیـد محصـولات، موجـودی مـواد اولیـه و 
میـزان صـادرات کالا در فروردیـن مـاه 1403 نسـبت 

بـه مـاه پایانـی سـال قبـل به‌طور نسـبی کاهـش یافته 
اسـت. ایـن در حالـی اسـت کـه قیمـت مـواد اولیه در 
ایـن دوره به‌طور محسـوس افزایش یافته اسـت. نتیجه 
ایـن موضـوع خـود را در افزایـش قیمـت محصـولات 
در  می‌رسـد  نظـر  بـه  اسـت.  داده  نشـان  تولید‌شـده 
ماه‌هـای پیـش‌رو کمبـود مـواد اولیـه می‌توانـد به‌طـور 
قـرار دهـد.           تأثیـر  تحـت  را  جـدی وضعیـت صنعـت 

مأخذ: گمرک.
شاخص مدیران خرید صنعت

محصولات 
آهنی و فولادی 

دارای بیشترین سهم از 
ارزش صادرات بخش 

پایین‌دست

1402 1401 1402 1401 1402 1401
1936 784 0.002 0.001 1936 784 سنگ آهن و کنسانتره
122 115 4 3 126 118 سنگ مس و کنسانتره
-27 -13 29 14 2 1 سنگ  آلومینیوم و کنسانتره آن
31 31 5 0 36 31 سنگ سرب و کنسانتره
123 52 34 31 157 83 سنگ روی و کنسانتره
4246 3932 1935 1979 6182 5911 آهن و فولاد
1499 1473 48 36 1547 1509 مس و مصنوعات
539 732 434 382 973 1115 آلومینیوم و مصنوعات
48 32 10 19 57 51 سرب و مصنوعات
385 538 5 6 390 544 روی و مصنوعات

ت
دس

ن 
ایی

پ

(میلیون دلار)روند تجارت مواد و محصولات معدنی در بالادست و پایین دست زنجیره ارزش فلزات اساسی 
تراز واردات صادرات

شرح

ت
دس

الا
ب
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مرور بازارهای جهانی

6

عملکرد ماه

رشد
متوسط قیمت 

2025
متوسط قیمت 

2024
متوسط قیمت ماه  

April 2024
4.8- 100 105 113  ($/dmt) سنگ آهن
9 8500 7800 9464 ($/mt) مس

9.1 2400 2200 2506 ($/mt) آلومینیوم
4.2 2500 2400 2733 ($/mt) روی
2.4 2100 2050 2129 ($/mt) سرب
2.5 20500 20000 18164 ($/mt) نیکل
8 27000 25000 31775 ($/mt) قلع
10.5- 1700 1900 2331  ($/toz) طلا
9.5 1150 1050 940  ($/toz) پلاتین
5.1- 22.5 23.7 27.5  ($/toz) نقره

15.4- 110 130 135.0 ($/mt)  استرالیا- زغال سنگ
1.2- 80 81 90.1 ($/mt)  برنت- نفت خام

7.7 14 13 13.3 ($/mmbtu) ژاپن - LNG
4 13 12.5 9.1 ($/mmbtu)  اروپا- گاز طبیعی

متوسط قیمت اقلام معدنی و فلزات
پیش بینی سال

محصولات

عملکرد

رشد
متوسط قیمت 

2025
متوسط قیمت 

2024
متوسط قیمت ماه 

April  2024
6.2 102.6 96.6 110.5 شاخص قیمت فلزات و معادن
8 110.5 102.3 118.3 شاخص قیمت فلزات اساسی
9.4- 131.5 145.1 175.8 شاخص قیمت فلزات گران بها
0.7- 103 103.7 109.7 شاخص قیمت انرژی

پیش بینی
اقلام معدنی و فلزات

(2010=100)شاخص قیمت بانک جهانی به قیمت های ثابت 

گروه مشاوران کیش / مشاوره مدیریت رهنمان
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مرور بازارهای جهانی چشم انداز معدن و صنایع معدنی

منبع: بانک جهانی
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مرور بازارهای جهانیچشم انداز معدن و صنایع معدنی

منبع: بانک جهانی
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تحلیل عوامل مؤثر بر فعالیت بنگاه‌ها

کمبود مواد اولیه●	

نرخ  نوسانی  رفتار  ادامه  کنون  تا  جاری  سال  ابتدای  از 
به  و  شده  اولیه  مواد  تأمین  هزینه  افزایش  به  منجر  ارز 
مواجه  با مشکل  تأمین  زنجیره  تولید در  آن بخش  دنبال 
به صورت کاهش در موجودی  امر  این  نتیجه  شده است. 
اساس  این  بر  است.  یافته  انعکاس  بنگاه‌ها  اولیه  مواد 
اولیه  مواد  کمبود  پیش‌رو  ماه‌های  در  می‌رود  انتظار 
دهد.           قرار  تأثیر  تحت  را  صنعت  وضعیت  جدی  به‌طور 

فرسودگی ماشین‌آلات معدنی●	

استهلاک  همچون  تبعاتی  معدنی  ماشین‌آلات  فرسودگی 
بالا، بهره‌وری پایین، مصرف زیاد سوخت، هزینه تعمیرات 
بالا و ... را برای معدنکاران به دنبال داشته است. این موضوع 
ناشی از کمبودی است که طی سال‌ها انباشته شده و شرایط 
فعلی را رقم زده است. این کمبود از طریق تولیدات داخلی 
داخل  تولید  ماشین‌آلات  عمده  زیرا  نیست،  جبران  قابل 
ندارند.  معادن  در  چندانی  کاربرد  و  بوده  مقیاس  کوچک‌ 
تولید داخل، وارداتی  به علاوه، عمده قطعات ماشین‌آلات 
به  تولیدکنندگان خارجی  این در حالی است که  هستند. 
سمت ماشین‌های نسل‌های جدید، نسل‌های سه و چهار، 
کرده‌اند.  حرکت  خودران  ماشین‌آلات  و  هوشمندسازی 
تولیدات  از  منطقی  حمایت  کنار  در  است  لازم  بنابراین 
داخلی، موانع ورود ماشین‌آلات به‌روز معدنی برداشته شود.

فرصت‌ها و مزیت‌ها ریسک‌ها و تهدیدها

ابلاغ قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت‌ها●	

توسعه  منظور  به  زیرساخت‌ها  و  تولید  مالی  تأمین  قانون 
و  )زیرساختی(  زیربنایی  طرح‌های  مالی  تأمین  تسهیل  و 
این  مطابق  است.  شده  ابلاغ  و  تدوین  تولیدی  طرح‌های 
قانون »شورای ملی تأمین مالی« تشکیل شده و وظایفی 
از قبیل تقویت نظام سنجش اعتبار، توسعه و ترویج نهاد‌ها 
نزد  قبول  قابل  وثایق  دامنه  توسعه  تضمین،  ابزار‌های  و 
بر  را  نهاد‌های وثیقه‌پذیر و تصویب دستورالعمل‌های لازم 
عهده دارد. تسهیل تأمین مالی از طریق مؤسسات اعتباری و 
بازار سرمایه، تسهیل تأمین مالی خارجی و صدور بسته‌های 
از طریق  مالی  تأمین  نام و همچنین  بدون  سرمایه‌گذاری 
مشارکت و مولدسازی دارایی از اهم سرفصل‌های قانون است.

امکان پرداخت حق انتفاع با اوراق گام●	

کلیه اشخاص حقیقی و حقوقی دارای قراردادهای مشخص 
)استخراج و فروش، اجاره معدن و...( که پروانه بهره‌بردای 
به  تابعه است، موظف  یا شرکت‌های  ایمیدرو  نام  به  آن‌ها 
پرداخت بهره مالکانه )حق انتفاع از پروانه بهره‌برداری( به 
دولت هستند. حق انتفاع مبلغی است که به عنوان بخشی 
از ارزش کانسنگ مصرفی و به صورت امتیاز منابع دارای 
از  معدن(  از  استخراج  حق  نمونه  )برای  اقتصادی  ارزش 
سوی مصرف‌کننده به صاحب پروانه پرداخت می‌شود. در 
آيين‌نامه اجرايي پذيرش گام، حق انتفاع به عنوان بدهی/

نشده  گام ذکر  اوراق  از  استفاده  با  پرداخت  قابل  تعهدات 
است. پیشنهاد می‌شود در اصلاحات بعدی آیین‌نامه، امکان 

پرداخت بابت حق انتفاع نیز فراهم گردد.

گروه مشاوران کیش / مشاوره مدیریت رهنمان9
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چشم انداز معدن و صنایع معدنی

منابع و مأخذ
- واحد مطالعات گروه مشاوران کیش.

- بانک مرکزی ج.ا.ا.
- گمرک ج.ا.ا.

- مرکز آمار ایران.

- World Bank, Commodity Price Data, May 2024 .
- World Bank Commodity Price Forecasts, October 2023.
- World Bank Global Economic Prospect, January 2024.
-Atlas.cid.harvard.edu.

 فرصت ها و مزیت ها

ابلاغ آیین نامه اجرایی پذیرش اوراق گام 

ابلاغ قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت‌ها 

پیک تاریخی تولید فولاد 

توسعه الگوی تأمین مالی زنجیره‌ای 

امکان پرداخت حق انتفاع با اوراق گام 

تحلیل عوامل موثر بر فعالیت بنگاه‌ها

 ریسک‌ها و تهدیدها

فرسودگی ماشین‌آلات کشاورزی 

تنگنای مالی 

ناکافی بودن اکتشافات تفصیلی 

افزایش بهره مالکانه و حقوق دولتی معادن 

کمبود مواد اولیه 

پیمان‌سپاری ارزی 

عدم تأمین پایدار برق 

10

تولید فولاد سبز 
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نشانی دفتر مرکزی: جزیره کیش، خیابان رودکی، ساختمان اداری دیپلمات، طبقه سوم، واحد 315
تلفن: 076-44461007

نشانی دفتر تهران: میدان آرژانتین، ابتدای بخارست، ساختمان شماره 49، طبقه چهارم، واحد6.
تلفن: 021-88762544

تلفن همراه: 09002052501
info@kishgroup.net :ایمیل

www.kishgroup.net :وب‌سایتKCG_kishgroup

ــر اســاس آخریــن آمارهــا و شــاخص‌های معتبــر داخلــی و بین‌المللــی آخریــن  کارشناســان KCG و رهنمــان ب
وضعیــت شــاخص‌های کلان کشــور، شــاخص‌های کلان جهــان، شــاخص‌های بخشــی ســمت عرضــه، 
شــاخص‌های بخشــی ســمت تقاضــا و بازارهــای جهانــی را بــه همــراه تحلیــل عوامــل مؤثــر بــر محیــط کســب و 
کار ارائــه می‌دهنــد. کارشناســان همچنیــن از طریــق برگــزاری منظــم میتینگ‌هــا بــه ارائــه مشــاوره تخصصــی 

ــت از:  ــارت اس ــم‌انداز عب ــی چش ــته‌های محصول ــد. بس ــا می‌پردازن ــان بنگاه‌ه ــرای صاحب ب
    بسته اکونومی: شامل نسخه‌های رایگان ماهانه »چشم‌انداز معدن و صنایع معدنی«؛

 بسته پرمیوم: شامل بسته اکونومی، نسخه‌های پرمیوم فصلی »چشم‌انداز تخصصی معدن و صنایع معدنی« 
و میتینگ‌های‌ استراتژی صنعتی )Industry Strategy Meeting(؛

.)Special Meeting( بسته پرمیوم پلاس: شامل بسته پرمیوم و میتینگ‌های‌ ویژه 
برای دریافت هر یک از بسته‌های محصولی چشم‌انداز با ما در ارتباط باشید. 

معرفی بسته‌های محصول

نشانی دفتر تهران: خیابان بخارست، خیابان دهم، پلاک8، طبقه سوم.
تلفن: 021-91005767

info@rahnaman.com :ایمیل
www.rahnaman.com :وب‌سایت
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