
شریک راهبردی رهبران صنعت کشور و بنگاه های بزرگ پیشرو

گروه مشاوران کیش

1402گزارش تحلیلی مرداد ماه 

تأمین مالی از طریق بازار اوراق بدهی
حجم بازار اوراق بدهی ایران چقدر است؟•

بازار اوراق بدهی چقدر است؟در سایر کشورها حجم •

چه موانعی مانع از گسترش بازار اوراق بدهی در ایران شده است؟•



چکیده  گزارش
1402ماه مرداد 
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بدهیاوراقبازارطریقازمالیتأمین

بدهی،اوراقسرمایه،افزایشیاسهاماولیهعرضهطریقازمختلفروش‌هایبهسرمایهبازارازمالیتأمین

.تاسامکان‌پذیرآننظایروجمعیمالیتأمینساختمان،وزمینسرمایه‌گذاریصندوق‌هایجسورانه،صندوق‌های

درایندارند؛کمتریسهممالیتأمینروش‌هایوابزارهاسایرواستغالبسهامبازارسهمایران،سرمایهبازاردر

.داردمالیتأمیندرعمدهسهمکشورهااغلبدرشرکتی،بدهیاوراقویژهبهبدهیاوراقبازارکهاستحالی

غمبلمی‌کند،دریافتخریدارازکهمبلغیقبالدرمی‌شودمتعهدآنکنندهصادرکهاستاوراقیبدهی،اوراق

مبلغاصلاستموظفنیزسررسیدزماندروکندپرداختاوراقدارندهبهمشخصدوره‌هایدررامشخصی

.برگردانداوبهرااوراقخریدارازدریافتی

ابمقایسهدراخیرسال‌هایدربدهی،اوراقانتشارطریقازشرکت‌هاودولتتوسطسرمایهبازارازمالیتأمین

بامقایسهرداقتصاد،مالیتأمیندربدهیاوراقبازارسهمهنوزحالاینباولیاست؛یافتهافزایشکشوردرگذشته

.استاندککشورها،سایردربدهیاوراقبازارحجمبامقایسهدریاکشوربانکیتسهیلاتسهم

1401طی سال ابزار تامین مالینوع بازار

بازار سرمایه

308جمع‌اوراق‌بدهی‌منتشر‌شده

164اوراق‌بدهی‌دولتی

20اوراق‌بدهی‌شهرداری

125اوراق‌بدهی‌شرکتی
گزیده‌آمارهای‌اقتصادی‌بانک‌مرکزی:‌منبع

(میلیارد تومانهزار )1401انتشار اوراق بدهی در سال 

رقمبه1401سالدربود،تومانمیلیاردهزار35بابرابر1400سالدرکهشدهمنتشرشرکتیبدهیاوراقکل

اوراقبازارهنوز،1401سالدرشرکتیبدهیاوراقانتشارچشم‌گیررشدوجودبا.رسیدتومانمیلیاردهزار125

.تاسبانکینظامبربنگاه‌هاودولتمالیتأمینفشارکماکانونیستبرخوردارکافیعمقازکشوربدهی

ازاربطریقازمالیتأمینمجموع،(بدهیاوراقبازاربرعلاوه)سهامبازارطریقازمالیتأمینسهمکردناضافهبا

استحالیدراین.می‌رسدتومانمیلیاردهزار602رقمبه1401سالدربدهی،اوراقوسهامبازارازاعمسرمایه

.استبودهتومانمیلیاردهزار4449بابرابربانک‌هاپرداختیتسهیلاتمیزان1401سالدرکه

1401طی سال ابزار تامین مالینوع بازار

بازار پول
4449تسهیلات‌پرداختی‌بانک‌ها‌طی‌سال

1442دای‌سالتغییر‌در‌مانده‌تسهیلات‌در‌پایان‌سال‌نسبت‌به‌ابت
گزیده‌آمارهای‌اقتصادی‌بانک‌مرکزی:‌منبع

(هزار میلیارد تومان)1401تسهیلات پرداختی و تغییر در مانده تسهیلات بانکی سال 
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1402ماه مرداد 

پایاندرشرکتی،بدهیاوراقوشهرداری‌هامشارکتاوراق،دولتیبدهیاوراقشاملکشوربدهیبازارکلارزش

بانکیتسهیلاتماندهرقم1401سالپایاندرمقایسه،منظوربه.بودتومانمیلیاردهزار494بابرابر1401سال

.استبودهتومانمیلیاردهزار5583بابرابر

راغیرمتدواینمطلقمقادیرنمی‌توانبانکی،تسهیلاتوبدهیاوراقمتفاوتکارکردوماهیتدلیلبهچهاگر

می‌توانایران،اقتصاددرمتغیردواینابعادتفاوتدادننشانمنظوربهصرفا ‌ولیکردمقایسهیکدیگربامستقیما ‌

.استبانکیشبکهپرداختیتسهیلاتماندهدرصد9ازکمتربدهیاوراقکلارزشکهدادنشان

یجهانبانکآمارازکشورها،سایروایرانبینشرکت‌ها،مالیتأمیندربدهیاوراقبازارعمقمقایسهمنظوربه

.استشدهاستفاده

هنکشورها،ازبسیاریدربدهی،اوراقبازارازشرکت‌هامالیتأمینسهمکهمی‌دهدنشانمقایسه‌ایشاخص‌های

دربدهیاوراقزارباواقعدر.استیافتهافزایشزمانمروربهسهماینبلکهبودهبیشتربسیارایرانبامقایسهدرتنها

.می‌کندایفاشرکت‌هامالیتأمیندرتعیین‌کننده‌اینقشکشورها،ازبسیاری

بانک‌جهانی2019گزارش‌:‌منبع

(درصد)هر کشور  GDPارزش بازار اوراق بدهی شرکتی به

1401پایان سال ابزار تامین مالینوع بازار

494(دولتی،‌شهرداری‌و‌شرکتی)ارزش‌بازار‌بدهی‌بازار سرمایه

5583مانده‌تسهیلات‌بانکیبازار پول

(هزار میلیارد تومان)مقایسه مانده تسهیلات بانکی و ارزش بازار بدهی 

گزیده‌آمارهای‌اقتصادی‌بانک‌مرکزی:‌منبع



www.kishgroup.net

ارش های برای دریافت گز. این چکیده ، برگرفته از گزارش های تحلیلی است که توسط گروه مشاوران کیش تهیه می شود
.تفصیلی و سفارش جهت تحلیل های اختصاصی با ما تماس بگیرید

. کلیه حقوق برای گروه مشاوران کیش محفوظ است و استفاده و بازنشر این گزارش صرفاً با ذکر مأخذ مجاز است

4

چکیده  گزارش
1402ماه مرداد 

اخالصنتولید»به«شرکتیبدهیاوراقبازارارزش»نسبتشاخصازکشورها،بدهیبازارعمقمقایسهمنظوربه

.استشدهمقایسه2017و2000سالزمانیمقطعدودرشاخصاینواستشدهاستفادهکشورهر«داخلی

رقمبه2000سالدردرصد51رقمازجنوبیکرهدرمذکورشاخصکهمی‌دهدنشانبین‌المللیآمارهایبررسی

.استرسیده2017سالدردرصد70

نسبتهمچنین.استرسیده2017سالدردرصد57رقمبه2000سالدردرصد8رقمازچیندرشاخصاین

سالدردرصد16رقمبه2000سالدرصد8رقمازبرزیلکشوردرداخلیناخالصتولیدبهشرکتیبدهیاوراق

.استرسیده2017

زرگببنگاه‌هایوشرکت‌هامالیتأمینازتوجهیقابلسهممختلف،کشورهایدرمی‌دهدنشانمذکورشاخص‌های

.می‌گیردصورتسرمایهبازاردرشرکت‌هاتوسطبدهیاوراقانتشارطریقاز

بهرکتیشبدهیاوراقارزشنسبتاخیر،سال‌هایدرایراندرشرکتیبدهیاوراقانتشارتوجهقابلافزایشوجودبا

سایرازکمتربسیارهنوزکهاسترسیدهدرصد2ازکمتربه1401سالدرایراندرداخلیناخالصتولید

.استمشابهاقتصادهای

اوراقبازارگسترشاصلیموانعازیکی.استبودهایراندرشرکتیبدهیاوراقبازارگسترشازمانعمختلفیعوامل

تسهیلاتحقیقیسودنرخآنکهبهتوجهبا.استبدهیاوراقوپولبازارازمالیتأمینهزینهتفاوتشرکتی،بدهی

أمینتبهتمایلنخستمرحلهدرشرکت‌هالذااست،بودهمنفیاخیرسالچهاردرویژهبهدوره‌هااغلبدربانکی

سیاستته،گذشسالدربدهیاوراقبازاربهشرکت‌هااقبالافزایشعللازیکی.دارندبانکیتسهیلاتطریقازمالی

ازبخشیانکی،بشبکهتوسطپرداختیتسهیلاتمقداریکنترلدلیلبهکهاستبودهمرکزیبانکترازنامهکنترل

پولاربازدرتسهیلاتسودنرخکنترلکماکانحال،اینبا.استکردههدایتبدهیاوراقبازارسمتبهراتقاضا

.استبدهیاوراقبازارتوسعهبراثرگذارعواملازیکیهمچنان

.استبدهیاوراقناشرشرکت‌هایاعتبارسنجیرویهومجوزصدورفرایندبدهی،اوراقبازارگسترشموانعسایراز

ضامننرکاساسبراوراقعمدتا ومی‌شودمنتشرشرکت‌هااعتبارسنجیطریقازشرکتیبدهیاوراقازاندکیسهم

طریقازمالیتأمینهزینهوزمانمرکزی،بانکازلازممجوزهایاخذوبانک‌هاضمانتفرایند.می‌شودمنتشربانکی

.استبودهمؤثرشرکتیبدهیاوراقازاستقبالمیزانبرنیزعاملاینلذاومی‌دهدافزایشرابدهیاوراق


